




経済研究所 / Institute of Developing




































































































































































































































?????? ?? ???? ????????????????????????????
? ???????????????????
?? ???? ?? ????
???? ?????????
??? ? ??? ??
????????? ? ??????? ?
??? ? ??? ?
?????? ? ??? ?
???? ? ?????????? ?
?? ? ?????? ?
??????? ? ?????? ?
????? ? ??????? ?
?????? ? ?????????? ?

























































? ??????????????????? A? ETF????????????













































































































? ? ? ? ? ??????????????
????????????????????
??????????????????
? ? ? ???????????????
??????? ???????????? ?
????????????? ???????














? ? ? ? ? ????????/????????
?????



















? ? ? ? ? ??????????????
????
? ? ? ???????????????
???????????????????????
????????????
? ? ? HKEX???????????
? ? ? ???????????????
????????????????????
?????????????
? ? ? ???????????????
????












? ? ? ? ? ??????????????
??? ?? ???????????????
? ? ? HKMA????????????
???????

















































? ? ? ? ? ??????????
? ????????
? ?? ?????????????
? ? ? ???????????????
????????????








??? ? ???????? A? ETF???








??? ? ??????????? ????
?????????????? ?????????
??? ? ????????????
? ? ? ? ? HKMA???????????
??????
? ? ? ???????????????
???????????API???????
? ? ? ???????????????
??











? ? ? ? ? ??????????????
???????
? ? ? ???????????????
????















??? ? ???????????? ???
???????????????????
??? ? ? ? ???????????????
??











































? ? ? ???????????????????????????










































































 ? ?? ??????
 ?? ???????


































































???? ???? ???? ???? ???? ????
? ????????? ??????? ??????? ??????? ??????? ??????? ???????
? ? ? ????????? ??????? ??????? ??????? ??????? ??????? ???????
? ? ???? ??? ??? ??? ??? ??? ???
? ? ? ? ? ? ? ???? ??? ??? ??? ??? ??? ???
?????? ????????? ????? ????? ????? ????? ????? ?????
???????????????????????????????????? ???????
?????????????????????????????? ???
? ? ??????????????? ?????????????
???? ???? ????
? ? ? ? ? ? ????????? ????????? ?????????
? ? ? ? ? ? ??????? ??????? ???????
? ? ? ? ? ? ? ? ??????? ??????? ???????
? ? ? ? ?????? ?????? ??????
? ? ? ????????? ????????? ?????????
? ? ? ????????? ????????? ?????????
? ? ? ? ? ? ??????? ??????? ???????
? ? ? ? ? ? ??????? ??????? ???????
? ? ? ? ?????? ????????? ????????? ?????????
?????????????????????????????
?????? ?????
? ? ??????????????????????? ?????????????





? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ??? ??? ??? ??? ??? ???
? ? ? ?????? ?????? ?????? ????? ????? ?????
?????????????? ?????? ?????? ?????? ????? ????? ??????
? ? ? ?????? ?????? ?????? ?????? ?????? ??????
? ? ? ? ? ? ? ? ? ??????? ??????? ??????? ??????? ??????? ???????
? ? ? ? ? ? ? ?????? ?????? ?????? ?????? ?????? ??????
? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ??????? ??????? ??????? ?????? ?????? ??????
? ? ? ? ?????? ?????? ?????? ?????? ?????? ??????
? ? ? ? ? ??????? ??????? ??????? ?????? ?????? ??????
???????????? ??????? ??????? ??????? ?????? ?????? ??????
?????????????? ??????? ??????? ??????? ?????? ?????? ??????
? ? ? ? ? ? ??????? ??????? ??????? ?????? ?????? ??????





? ? ???????? ?????????????
???? ????
?? ???? ?????????? ?? ????
???
???????
? ? ? ? ????????? ?????? ????????? ????????? ?????? ?????????
? ? ? ? ??????? ????? ??????? ??????? ????? ???????
? ? ??????? ????? ??????? ??????? ????? ???????
? ? ??????? ????? ?????? ??????? ????? ??????
? ? ? ??? ??????? ????? ?????? ??????? ????? ??????
? ? ??????? ????? ?????? ??????? ????? ??????
??????? ????????? ?????? ????????? ????????? ?????? ?????????
??????????????
?????? ?????
? ? ????? ?????????????
???? ???? ???? ????
? ? ? ? ??????? ??????? ?????? ??????
? ?????? ?????? ??????? ????????
? ? ? ? ?????? ?????? ??????? ???????
? ? ? ? ?????? ?????? ?????? ??????
? ? ? ? ??????? ??????? ??????? ???????
? ? ? ? ? ? ? ???????? ??????? ???????? ???????
? ? ? ? ?????? ?????? ?????? ??????
? ? ? ? ???????? ??????? ???????? ???????
? ? ? ? ??????? ???????? ????? ???????
? ? ? ? ? ? ???????? ???????? ??????? ???????
? ? ? ? ? ? ? ? ?????? ?????? ?????? ??????
? ? ? ? ? ? ??????? ??????? ??????? ???????
? ? ? ? ???????? ??????? ??????? ?????????




??????? ??????? ??????? ?????? ? ? ?
?????
? ? ? ?
?????
??????
? ? ??????? ??????? ??????? ?????? ?????? ???????
? ? ? ??????? ??????? ??????? ?????? ????? ??????
? ? ? ?????? ?????? ?????? ?????? ?????? ??????
? ? ? ? ? ? ?????? ?????? ?????? ?????? ?????? ??????
???????? ? ? ????? ? ? ?
? ? ??????? ??????? ??????? ?????? ?????? ??????
? ? ? ? ??????? ??????? ??????? ?????? ?????? ??????
??????? ?? ??? ? ?? ? ?
????????? ?? ??? ??????
?????? ?????
